
市場 経済化 は情報の公開・開示 から

ディ ス ク ロ ー ジ ャ ー 研 究 学 会 の 学 会 誌 「現 代 デ ィ ス ク ロ ー ジ ャ ー 研 究」 第 一 号 を 発 行 す

る こ と が で き る よ う に な っ て 会 員 の 皆 様 と と も に 大 変 喜 ん で お り ま す。 國 村 道 雄 先 生、

柴 健 次 先 生 は じ め 執 筆 者 の 先 生 方 の ご 努力 に 感 謝 しま す。 デ ィ ス ク ロ ー ジ ャ ー を 本気 で

研 究 す る 学 会 と し て 今 後 が 楽 しみ で す。

冒 頭 か ら頭 の 痛 い 話 題 で恐 縮 で す が、 我 が 国 の デ ィ ス ク ロ ー ジ ャ ー 体制 を 語 る と き 避 け

て 通 れ な い 深 刻 な 問 題 か ら入 ら ざる を 得 な い こ と を お 許 しく だ さ い。 と いう の も 今年 に な

っ て バ ブ ル 経 済崩 壊 に 伴 う 金 融 機 関、 証 券 会 社 の 粉 飾 決 算 を 裁 く 裁 判 の 求 刑 ・ 判 決 が相 次

い で い る。 い ず れ も 有 罪 が い わ れ て い る。 そ の 金 額 の 大 き さ と い い、 手 口 の 巧 妙 さ、 被 告

の 地 位 の 高 さ と と も に 大 き な 波 紋 を な げ か け て い る。
バ ブ ル 経 済 後１０ 年 で よ う や く 裁 か

れ る と い う 裁 判 の 「時 間 の か か り す ぎ」 も さ る こ と な が ら ディ ス ク ロ ー ジ ャ ー 制 度 がこ れ

ほ ど踏 み に じ ら れ た こ と を 如 実 に 示 した 事 は 先 進 国 で は 珍 し い。

と い う の も 被 告 は 粉 飾 決 算 に つ い て 「決 算 の や り く り は 経 営 者 の 裁 量 の 範 囲」 と 法 廷 で

述 べ て い る か ら で あ る。 元 銀 行 の ト ッ プ で か つ 元 高 級 官 僚 は 胸 を は っ た の で あ る。 と いう

こ と は 官 僚 と して 彼 は デイ ス ク ロ ー ジ ャ ー 行 政 を そ う い う 感 覚 で す す め て き た わ け で あ

り、 天 下 っ た あと も 銀 行 の 経 営 者 と して ディ ス ク ロ ー ジャ ー 制 度 を 踏 み に じ っ て き た の で

あ る。 自 分 で そ う 証 言 して い る の で あ る。

も と も と 銀 行 の デ ィ ス ク ロ ー ジ ャ ー は 昭 和５０年 代 央 改 正 さ れ 銀 行 法 に よ る 「デ ィ ス ク

ロー ジ ャ ー 誌」 と 別 に 上 場 ・ 公 開 銀 行 は 証 券 取引 法 に も と づく 「有 価 証 券 報 告 書」 を 出 し

て い る が、 両 方 と も 無 視 して き た 事 に な る。 もっ て の ほ か で あ る。 さ ら に 報 道 に よ る と 法

的 に 訴 え ら れ て い る の は 違 法 配当 に よ り 商 法 違 反、 粉 飾 決 算 に よ り 証 券 取 引 法 違 反 に よ る

も の で 決 し て デ ィ ス ク ロ ー ジ ャ ー を 規 定 す る 銀 行 法 違 反 は 訴 に の ぼっ て い な い の で あ る。

銀 行 法 に よ る ディ ス ク ロ ー ジャ ー で は 訴 に な ら な い の か ？ 罰 則 の な い 規 則 は 何 の 効力 も な

い 。

元 大 蔵 省 証 券 局 の 幹 部 は い っ た こ と が あ る。 「銀 行 は ディ ス ク ロ ー ジ ャ ー の 治 外 法 権 で

あ る」 と。 金 融 危 機 は多 額 の 公 的 資 金 の 投 入 で 乗 り 越 え た が、 こ の よ う に 本 質 的 に は な ん

ら解 決 し て い な い の で あ る。 基 本 が で き て い な い の に シ ス テ ム は 安 定 しな い。 公 的 な 存 在

を い う ま え に 法 的 な 存 在 を 明 確 に 整 備 す る べ き で あ ろ う。 金 融 の 市 場 化 を 進 め る 限 り デ ィ

ス ク ロ ー ジ ャ ー は そ の 第 一 歩 で あ る。 志 の 低 い ディ ス ク ロ ー ジ ャー 誌 は 廃 止 し 一 本 化 す る

の が よ い。 銀 行 が 粉 飾 決 算 を し て い る 間 は 貸 付 先 も 同 じ く 粉 飾 決 算 す る と い う 「悪 循 環」

は 断 ち 切 れ な い。 銀 行 が 貸 付 先 の 信 用 リ ス ク を 計測 す る の は 当 た り 前 に な っ て い る と き ま

ず カ イ よ り 始 め よ と い う こ と で あ ろ う。 情 報 の 対 称 性 を 確 保 す る こ と が 前 提 で あ ろ うＣ
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