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要 約

本 稿 の目 的 は、 減 損 会計 に お け る 減損 損 失 の 戻 し入 れ を め ぐ る経 営 者 の モ チ ベー シ ョ ン を解 明 す る こ と

で あ る。 ア メリ カ ＦＡＳＢの 会 計 墓 準 設 定 プロ セ ス で は、 ある 特 定 の 企 業 は減 損 の 戻 し 入 れに 対 して 肯 定 的

で あ る の に 対 して、 他 の企 業 は そ れ に否 定 的 で あ った。 そ の 理 由 や背 後 に あ る論 理 的 な メ カ ニ ズム を、 基

準 設 定 過 程で 寄 せ ら れ たコ メ ン トレ ター と そ の 回 答 企業 の 財 務 デ ータ を 用 い て分 析 す る。

本 稿 の 主 な発 見 事 項 は 次 の と おり で あ る。 戻 し入 れ を 肯 定 する 企 業 は、 （ａ） 減 損 を 比 較的 早 期 に 認 識 し

よ う と す る 傾向 があ る、 （ｂ） 経 済 実 態 を 適正 に 反 映 し た 業績 測 定 を 志 向 して お り、 と り わ け電 力 会 社 は 料

金 設 定 を め ぐる 事 情 か ら そ の 傾向 が強 い、 （Ｃ） 総 資 産 に 占 める 有 形 固 定 資 産 の割 合 が 比 較 的 低く、 会 計 処

理 上 の 実 務 コス トや 戻 し 入 れに 伴 う 財務 的 影 響 が 低 いと 考 え ら れる。
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１． 問 題 提 起

わ が 国 に お け る 事 業 用 資 産 の 減 損 会 計 基 準１）

に は、 世 界 的 に み て 特 徴 的 な ル ー ル が 存 在 す る。

そ の １ つ が、 滅 損 処 理 を 回 収可 能価 額 の 見 積 り に

も と づ い て 行 う 一 方 で、 そ の 回 収 可 能価 額 が 回 復

して も 当 初 の 減 損 損 失 の 戻 し 入 れ を 禁 止 し て い る

点 で あ る。 例 え ばＩＡＳＢ の 基 準 で は、 わ が 国 と 同

様 に 減 損 処 理 を 回 収可 能価 額 に よっ て 行 う が、 そ

の 見 積 り に 変 更 があ っ た 場 合 に は 減 損 の 戻 し 入 れ

を 要 求 し て い る ２）
。

わ が 国 で 減 損 の 戻 し 入 れ が 禁 止 さ れ て い る 理 由

は、 第 １ に 減 損 の 存 在 が相 当 程 度 確 実 な 場 合 に 限

っ て 減 損 損 失 を 認 識・ 測 定 す る こ と と して い る た

め、 第 ２ に 戻 し入 れ は 事 務 的 負 担 を 増 大さ せ る お

そ れ が あ る た め と さ れ て い る３）
。 基 準 設 定 プロ セ

ス に お け る 議 事 録 を み る と、 と り わ け 後 者 を 考慮

す る こ と に 対 して 産 業 界 か ら強 い 要 望 が 数多 く 寄

せ ら れ て い た こ と が わ か る ４）
。

しか し、 実 は 産 業 界 か ら逆 に戻 し 入 れ を 要 求 し

得 る 論 理 が あ る こ と を 先 験 的 に示 し て い た 国 が あ

る。 ア メ リ カ で あ る。 １９９５年 に 滅 損 会 計 基 準 を

導 入 した ア メ リ カ に 目 を転 じ て みる と、 こ の 戻 し

入 れ を め ぐる 論議 はよ り 複雑 で あっ た。 そ の 基 準

設 定 プロ セ ス で は産 業 界 の な か で こ の 争 点 に 関 し

て 見 解 が ２ 分 して い た の で ある。

そ こ で 本 稿 は、 当 時 の アメ リ カ で 産 業 界 か ら も

減 損 の 戻 し入 れ を肯 定 する 声 が 寄 せ ら れ て い た 事
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実 に 着 目 し、 い っ た い な ぜあ る 特 定 の 企 業 が 戻 し

入 れ を 要 求 した か に つ い て 論 理 を解 明 す る。 そ の

基 準 設 定 プ ロ セ ス で 寄 せ ら れ た コ メ ン ト レ タ ー

（ＣＯｍ ｍｅｎｔ１ｅｔｔｅｒＳ） を 入 手 ・ 分 析 し、 あ る 特 定 の

企 業 が 戻 し入 れ を 要 求 した 論理 につ い て財 務 デ ー

タ な どの 他 の 情 報 を 活 用 し な が ら 議 論 を 展 開 す

る
。

２． 先 行 研 究

減 損 の 戻 し 入 れ を め ぐる 経 営 者 の モ チ ベ ー ショ

ン を 直接 的 に 扱 っ た 先 行 研 究 は 存 在 しな い が、 関

連 す る も の と し てイ ギ リ ス や オ ー ス トラ リ ア で 行

わ れて い る 事 業用 資 産 の 上 方 へ の 再 評 価 を め ぐる

研 究 が あ る ５）
。 Ｂｒｏｗｎ，Ｉｚａｎ ａｎｄ Ｌｏｈ［１９９２コ は オ

ー ス ト ラ リ ア 企 業２００社 の 財 務 デ ー タ を 用 い て 検

証 し、 経 営 者 が再 評 価 を 行う イ ン セ ン ティ ブ に つ

い て 明 ら かに した。 そ れ は、 （１） 債 務 契 約 コ ス ト

を 抑 制 さ せ る 目 的 か ら 負 債 比 率 を 下 げる た め６）
、

（２） 規 制 当 局 な どに よ る 政治 的 関 心 を 抑 制 さ せ る

目 的 か ら会 計 利 益 を 減 少 さ せ る た め７）
、 （３） 将 来

利 益 が 増 加 す る 見 通 しを 株式 配当 に よっ て 株 主 に

伝 達 す る 慣 例 が あ る が、 そ の 原 資 と なる 剰 余 金 を

確 保 す る た め、 （４） テイ ク オ ー バ ー を 回 避 す る 目

的 か ら、 株 主 に 資 産 価 値 の 実 態 を 伝 達 す る た め で

あ る。

ま た、 Ｅａｓｔｏ叫 Ｅｄｄｅｙ ａｎｄ Ｈ 狐ｒｉｓ［１９９３コ は 再 評

価 を 行 う 理 由 に つ い て オ ー ス ト ラ リ ア 企 業８０社

の ＣＦＯ に 電 話 に よ る イ ン タ ビ ュ ー を 行 っ た。 単

数回答でもっとも多かった回答は 「真実かつ公正

な 概 観 を 表示 す る た め」 で あ っ た が、 一 方 で こ れ

は真 の 動 機 を 隠 す た め の 表 向 き の 回 答 で あ る 疑 い

が残 っ た。 そ こ で 彼 ら は、 複 数 回 答 と した 場 合 に

次 に 多 く 聞 か れ た 債 務 契 約 コス ト の 抑 制 と テ イ ク

オ ー バ ー の 回 避 と いう 理 由 が 有 力 な 動 機 で あ る と

して 解 釈 した。

先 行 研 究 の 検 証 方 法 は、 論 理 的 な推 論 か ら 導 い

た 仮 説 を 定 量 的 デー タ に よ っ て 検 証す る か、 ある

い は モ チ ベ ー シ ョ ンに 関 す る 経 営 者 の 発 言 を 直接

的 に 記 述 す る か の い ず れか で あ る。 本 稿 の ね ら い

は こ れ ら ２ つ の ア プ ロ ー チ を 統 合 す る こ と で あ

る。 会 計 基 準 設 定 過 程 に お け る コ メ ン ト レタ ー を

活用 し て 経 営 者 の 発 言 を 抽 出 す る と と も に、 そ う

し た 発 言、 ある い は そ の 背 後 に あ る 論 理 を 産 業 特

性 や 財 務 デー タ の 分 析 を 通 じて 裏付 け る８）
。

ま た、 本 稿 の 分 析 で は、 戻 し入 れ に 対 して 否 定

的 な 経 営 者 の 回 答 も と り あ げ る。 そ こ で は、 先 行

研 究 の 蓄積 が 少 な い 資 産 再 評 価 の ディ スイ ン セ ン

テ ィ ブ に 関 す る 論 理 も あ わ せ て 示 す こ と に な る。

３． 戻 し入れ をめぐる諭点 とコメ ン トレ

ター

本 稿 が 分 析 す る 対 象 は、 １９９０年 １２月 に ＦＡＳＢ

が公表した討議資料 「『長期性資産と識別可能な

無 形 資 産 の 減 損 に 関 す る 会 計』 を め ぐる 論 点 の 分

析」 （ＦＡＳＢ［１９９０］） と、 そ れ に 対 し て 寄 せ ら れ

た コ メ ン ト レ タ ー （ＦＡＳＢ［１９９３］） で あ る。 討 議

資 料 で は 減 損 の 測 定、 認 識、 開 示 に 関す る 議 論 が

展 開 さ れ、 そ の な か に 減 損 の 戻 し入 れ に 関す る 論

点 が 含 ま れ て い る。 す な わ ち、 滅 損 処 理 後 に 資産

価 値 が 上 昇 し、 そ の 測 定 属 性 が 新 しい 簿 価 を 超 過

し た 場 合、 そ の 上 昇 を 当 該 資 産 の 簿 価 の 回 復 と し

て 認 識 す る べ き か 否 か で あ る９）
。

コ メ ン ト レ タ ー は 討 議 資 料 の 公 表 か ら 翌１９９１

年 ５月３１日 ま で の 約 半 年 間 に わ た っ て 合 計１４６通

寄 せ ら れ た１０）
。 こ の 数 は ＦＡＳＢ に 寄 せ ら れ た 回 答

数と し てお よ そ 平 均 的 で あ る と み て よ い１１）
。 回 答

者 の 属 性 は、 事 業 会 社 が１０７通 （７３％）、 会 計 士

１８通 （１２％）、 学 者 ５ 通 （３ ％）、 国 営 会 社 ３ 通 （２

％）、 そ の 他 １３ 通 （９ ％） で あ る１２）
。 こ の う ち 本

稿 が 着 目 す る の は 事 業 会社 で あ る。 た だ し、 分 析
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で は財 務 デー タ を 活用 す る た め、 当 時 の ア ニ ュ ア

ル レ ポー ト が 入 手 で き な い 企 業 と 産 業 団 体 は 分 析

対 象 か ら 除 外 する１３）
。 そ の 結 果、 分 析 対 象 と す る

コ メ ン ト レ タ ー は ９２ 通 で あ る。

４． 回 答 内 容

９２通 の 回 答 内 容 は、 減 損 の 戻 し 入 れ を 要 求 し

て い る の が３４通 （３７％）、 禁 止 す べ き と して い る

の が５０通 （５４％） であ っ た。 残 り は 前 提 条 件 に 依

存 す る た め に 特 定 でき な い と する 回 答 と 無 回 答 の

そ れ ぞ れ ４ 通 で あ る１４）
。 以 下、 各 理 由 に つ い て 記

述 す る。

ま ず は 戻 し入 れを 禁止 す る 理 由 の 要 点 を 簡 単 に

整 理 す る。 「戻 し 入 れ を 行 え ば 利 益 の 変 動 性 が 増

し、 そ れ は 当 初 の 減 損 処 理 に対 する 信用 を 失 い、

財 務 諸 表 の 信 頼 性 が損 な わ れる」、 「戻 し 入 れ を 行

え ば 未 実 現 利 益 を 計 上 す る こ と に な り、 原 価 主 義

か ら の 乖 離 に つ な がる」、 「偶 発 利 得 や 低価 主 義 と

の 整 合 性 を 保 つ べ き で あ る」、 「利 益 調 整 の 余 地 を

与 え る こ と か ら 実 務 の 乱 用 に つ な がる」 な どが 代

表 的 な 内 容 で あ る。

そ れ で は、 戻 し 入 れ の 要 求 理 由 を み て い こ う。

各 回 答 に つ い て 理 由 に 関 す る 記 述 を 一 文 ず つ 抽

出 ・ 分 類 し、 表 １ の 左 列 に 要 約 した （なお、 右 列

は 戻 し 入 れ 禁 止 理 由）。

も っ と も 典 型 的 な 回 答 は、 例 え ばＩＢＭ 社 か ら

寄 せ ら れ た 以 下 の よ う な も の で あ る。

「減 損 の 測 定 は、 事 象 や 環 境 の 発 生 可 能 性

と そ の 減 損 の 金 額 に 関 す る 見 積 り に 依存 し て

い ま す。 し た が っ て、 も し こ れ ら の 見 積 り が

変 化 し た な ら、 経 営 者 に 当 該 資 産 の 簿 価 を 適

正 な 価 値 に 修 正 す る よ う 認 め る 必 要 があ る と

考 え ら れ ま す。」

σ ∫ ∫ｍ 肋
，

〃 ｅｍσκｏｍＺ 肋 ∫クｍｅ∫∫ Ｍ６一

ｃ〃ｍ∫ Ｃｏゆ）

こ の コメ ン ト の 主 張 は、 滅 損 処 理 は 見 積 り に 依

存 して お り、 そ の 改 訂 も 認 識 す る 方 が 情 報 と して

有 用 であ る と いう も の で あ る。 こ う した 内 容 は 合

計２１通 （６２％） に み ら れ た。 ま た、 基 本 的 に は こ

れと 同 様 の 主 張 で ある も の の、 よ り 具 体 的 な 根 拠

を 記 述 して い る コメ ン ト も あ る。 代 表 的 な も の と

し て、 サ ラ ・ リ ー 社 （食 品 会 社）、 コ カ ・ コ ー ラ 社、

ガ ル フ ・ ス テ ー ト ・ ユ ー テ ィ リ テ ィ ー 社 （電 力 会

社） の ３ 社 を 取 り 上 げる。

「簿 価 切 り 下 げ の 戻 し 入 れ は、 資 産 価 値 を

表 示 し、 現 在 の 財 政 状態 と 将 来 の 営 業 成 績 を

忠 実 に 示 す 唯 一 の 方 法 で ある と 思 わ れ ま す。」

（肋 んｍａ α 肋 ｄｅｍαｃ 伽 ∫α”α工ｅｅ Ｃｏ狙）

「減 損 に よ る 簿 価 切 り 下 げ は、 そ れ を 測 定

した 時 点 で わ か っ て い た 事 実 と 状 況 に も と づ

い た 見 積 り で あ り、 後 にそ う し た 事 実 と 状 況

に 変 化 が 生 じ れ ば、 ち ょ う どそ の 不 利 な 変 化

を 認 識 す る の と 同 様 に、 有 利 な 変化 も 認 識 す

べ き で す。」

（Ｐα炉 肋 Ｍ１ 肌 肋 αｍ／ Ｃｏｃ”ＣｏＺα Ｃｏ．）

「簿 価 の 戻 し 入 れ を 行 わ な け れ ば、 歴 史 的

原 価 に も 経 済 的 価 値 に も、 い ず れ にも も と づ

か な い 財 政 状 態 を 報 告 す る こ と に な り ま す。

そ こ で の 簿 価 に 関 す る 基 礎 は、 す で に 誤っ て

い る こ と が 知 ら れ て い る 古 い 見 積 り にす ぎま

せ ん。」

（３ｏ 伽 ㎜Ｚ伽 Ｇ 〃 ∫枷ｅ∫ 醐Ｚクあｅ∫ Ｃα）

サ ラ ・ リ ー 社 の コ メ ン ト の 要 点 は、 戻 し 入 れ が

表 現 の 忠 実 性 の 改 善 に つ な が る と して い る 点 であ

る。 逆 に、 戻 し 入 れ を 禁 止 す る と 財 政 状 態 の 過 少

＿ ４７＿
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表 示 と 将 来 利 益 の 過 大 表示 を 引 き 起 こ し、 経 済 的

実 態 を 適 切 に 反 映 さ せ る こ と に 失 敗 する と いう こ

と が 含 意 さ れ て い る。 こ う した 表 現 の 忠 実 性 に つ

い て 明 記 さ れ た 回 答 は 合 計 で９ 通 （２６％） あ っ た。

コ カ ・ コ ー ラ 社 は、 財 務 諸 表 に 見積 り を 反 映 さ

せるのであれば上下方向ともに対称的に行うべき

と い う こ と を 明 記 して い る。 い わ ば 会 計 処 理 の 一

貫 性 に つ い て 指 摘 した も の と い える。 こ の よう な

コ メ ン ト は、 合 計 ４ 通 （１２％） あ っ た。

ま た、 ガ ル フ ・ ス テ ー ト ・ ユ ー テ ィ リ テ ィ ー 社

は、 戻 し入 れ を 行 わ な い こ と によ り 簿価 が 歴 史 的

原 価 に も 経 済 的 価 値 に も 属 さ ない こ と につ な が る

点 を 指 摘 した 回 答 で あ る。 こ う し た い わ ば 簿 価 の

意味や資産概念の整合性について触れた回答は合

計 で ４ 通 （１２％） あ っ た。

以 上 の コ メ ン ト に み る 主 張 内 容 は さ し あ た り

「表 現 の 忠 実 性」、 「会 計 処 理 の 一 貫 性」、 「概 念 の

整 合 性」 と して ま と め て お こ う。

続 い て、 以 上 と は 内 容 が 異 な る コ メ ン ト と し て、

ア ル ミ ニ ウ ム 製 品 を 供 給 す る ア ル ミ ニ ウ ム ・ カ ン

パ ニ ー ・ オ ブ ・ ア メ リ カ 社 と、 小 売 業 を 展 開 す る

セ ー フ ウ ェ イ 社 の 回 答 があ る。

「将 来 に 簿 価 の 修 正 が 行 え な い 場 合、 経 営

者 は 減 損 が 永 久 的 であ る と 確 証す る ま で 減 損

を 認 識 しな い と い う 状 況 が起 こ り 得ま す。 簿

価 を 修 正 す る 指 針 があ れ ば、経 営 者 は 早 期 に、

そ し て 白 発 的 に 減 損 を 認 識 す る と 思 わ れ ま

す。」

（肋 ｍｅ∫Ｃ∫ 〃 〃ｍ 伽 〃〃ｍクｍ ｍ Ｃｏ妙 αｍツ

ゲ λ ｍｅ７クｃα）

「弊 社 の 見 解 に お い て、 減 損 損 失 の 測 定 と

認 識 に 関 す る 一 般 に 認め ら れた 会 計原 則 は、

経営者が保守的な処理を行うように助長する

た め の も の で あ り ま す。 こ の 場 合、 資 産 の 減

損 損 失 に つ い て 増 加 と 減 少 の 両 方 の 変 化 を 認

め る 方 が、 そ の ね らい を 達 成 す る 可 能性 が 高

く な る と 考 え ら れま す。」

（Ｄｍ ”∫ ＤＯｍｅ伽 ∫枇 〃ψ 〃♂）

こ れ ら の コ メ ン トは、 滅 損 の 早 期 計 上 を 促 す た

表 １ 減 損 の 戻 し 入 れ に 関 す る 回 答 理 由

要 求

理 由に 関す る記 述あ り

・見 積り 改訂 の 認識 は有用

・ 表 現 の 忠 実 性

・会 計処 理の 一貫 性

・資 産概 念と の整 合 性

・減 損の 早期 認識 （保 守 的な 処理）

・ 費 用 収 益 の 対 応

・他 の会 計処 理と の 整合 性

（有価証券）

・公 正価 値評 価へ の 支持

理 由に 関す る記 述 なし

２４ （ ７１％）

２１ （ ６２％）

９ （ ２６％）

４ （ １２％）

４ （ １２％）

４ （ １２％）

１ （ ３ ％）

１ （ ３ ％）

１ （ ３ ％）

１Ｏ （ ２９％）

合 計 ３４ （１ＯＯ％）

禁 止

理由 に関 する 記 述あ り

・ 利 益 変 動 の 増 大 お よ び

当初 の 減損 処理 の信 頼性 低下

・ 原 価 主 義 か ら の 乖 離

・ 他の 会 計処 理と の整 合性

（偶 発利 得・ 低価 基準）

・ 利 益 調 整 を め ぐる 乱 用

・ 実 施 す る 状 況 は 生 じ な い

・ 保 守 主 義

・ 安易 な 減損 認識 の回 避

・ 実務 の 複雑 化の 回避

理由 に関 する 記 述な し

４２ （ ８４％）

２２ （ ４４％）

２２ （ ４４％）

１７ （ ３４％）

１３ （ ２６％）

８ （ １６％）

５ （ １０％）

２ （ ４ ％）

１ （ ２ ％）

８ （ １６％）

合 計 ５０ （１００％）

＿ ４８ ＿



減損損失の戻し入れをめぐる企業の諭理 （川 島）

め に 戻 し入 れ を 要 求 し て お り、 保 守 的 な 会 計 思 考

に も と づい て いる と 捉 え る こ と も で き る。 こ う し

た 記 述 を 含 ん だ 回 答 は 合 計 で ４ 通 （１２％） あっ た。

最 後 に、 タ ッ パ ー 製 品 を 供 給 す る プ レ マ ー ク ・

イ ン タ ー ナ シ ョ ナ ル 社 の コ メ ン ト を 引 用 す る。 同

社 は、 費 用 収 益 対 応 の 観 点 か ら 次 の よう に 記 述 し

て い る。

「弊 社 は 南 ア メ リ カ に 工 場 を 保 有 し、 ６ 年

前 に 簿 価 切 り 下 げを 実 施 しま し た。 経 済 状 況

が 変 化 した 結 果、 当 初 の 見 積 り に 比 べ て 現 在

で は 生 産 能 力 が 改 善 して お り ま す。そ の 結 果、

費用収益の適切な対応が図れなくなりまし

た。 弊 社 は 価 値 の 上 昇 に伴 う 簿価 切 り 上 げ を

実 施 し、 そ れ に よ り 利 得 を 認 識 し ま し た が、

営 業 成 績 は 収 益 と 簿 価 の よ り 適切 な 対 応 が 図

れ て お り ま す。」

（児０６ｅ竹 凧 励 惚Ｚｍ φ 。Ｐｍｍ 励 〃広ｅｍ俳

肋ｍＺ）

以 上 が 戻 し入 れ を 要 求 す る 理 由 と し て 記 述 さ れ

た 主 な コ メ ン ト で あ る。

５． 回 答 パ タ ー ン

そ れ で は、 事 業 会 社 の な か で も 減 損 の 戻 し 入 れ

を め ぐり 意 見 が 対 時 す る の は な ぜ か。 以 後 ３つ の

セ ク シ ョ ン で は こ の 点 につ い て 議 論 を 展 開 す る。

こ こ で は、 引 き 続 き 討 議 資 料 （ＦＡＳＢ［１９９０］） を

用 い て 回 答 企 業 が 滅 損 の 戻 し入 れ以 外の 論 点 につ

い て どの よ う な 見 解 を 示 し て い る か に 着 目 す る。

討 議 資 料 に は、減 損 の 戻 し 入 れ の 他 に 減 損 の 測 定、

認 識、 開 示 に 関 す る 論 点 が 含 ま れて い る。 こ れ ら

の 論 点 に 対 す るス タ ン ス と 減 損 の 戻 し入 れ に 関 す

る 見 解 と の 関 係 を 明 ら か に す る こ と がこ こ で の ね

ら い で あ る。

着 目 す る 討 議 資 料 の 論 点 は 次 の と お り で あ る。

滅 損 の 測 定 につ い て は、 減 損 を 測 定 す る 際 に どの

測 定 属 性 を も っ て 資 産 を 測 定 す べ き か（論点 １）、

減 損 の 認 識 に つ い て は 論 点１．１で 定 め ら れ た 測 定

属 性 が 簿 価 を 下 回る 場 合、 ど の よう な 規 準 を も っ

て当該差額を損失として認識すべきかである （論

点 ３）。 ま た、 減 損 の 開 示 につ い て は、 減 損 処 理 に

つ い て どの よ う な 情 報 を 開示 す べ き か と（論点 ５）、

潜 在 的 な 滅 損 を 経 営 者 が 認知 し て い る 場 合 に どの

よ う な 情 報 を 開 示 す べ き か で ある （論 点 ６）１５）。

各 論 点 に 対 す る 回 答と 戻 し 入 れ に 関 す る 回 答 と

の 関 係 は、 表 ２ の ク ロ ス 集 計 表 の と お り で あ る。

戻 し入 れ に 関 す る 回 答 と 有 意 な 関係 が ある の は、

減 損 の 認 識 に 関 す る 論点 ３ であ る。 減 損 の 認 識 に

つ い て も っ と も 慎 重 な 立 場 を と る 代 替 案 は 永 久 規

準 で あ る１６）
。 戻 し入 れを 禁止 す べき だ と し て い る

回 答 は５０通 の う ち１８通 がこ れ を 支 持 し て いる が、

戻 し 入 れ を 要 求 し て い る 回 答 で は３４通 の う ち わ

ず か ２ 通 で あ る。

こ の こ と は、 多 少 の 飛 躍 は あ る け れ ど も、 戻 し

入 れ を 禁 止 す べ き だ と す る 企 業 は減 損 の 認 識 に 対

し て 慎 重 な 姿 勢 を と る 可 能 性 を 示 唆 し て いる。 あ

る い は、先 にみ た戻 し 入 れ の 要 求 理 由 の な か に は、

減 損 を 早 期 に 認 識 す る 効 果 に つ い て 言 及 し て いる

も の が あ っ た。 こ れ と あ わ せ て 解 釈す れ ば、 逆 に

戻 し 入 れ を 要 求 す る 企 業 は 滅 損 の 認 識 に対 し て積

極 的 な 傾 向 が あ る 可 能 性 を 示 唆 して い る よ う でも

あ る。

一 方、 滅 損 の 測 定 や 開 示 に 関 す る 論点 につ い て

は 戻 し 入 れ に 関 す る 回 答 と 統 計 上 の 有 意 な 関係 は

み ら れ な か っ た。 こ の こ と は、 戻 し 入 れ に 対 す る

ス タ ン ス と 減 損 の 測 定 方 法、 あ る い は 開 示 の 質

的 ・ 量 的 な 内 容 に 関 す る ス タ ンス と は関 係 し ない

こ と を 示 し て い る。

一 ４９一
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表 ２ ク ロ ス 集 計 表 と Ｘ
２検 定

論点 ７ ：減 損の 戻 し入 れ

要求 禁止 合計

諭 点１ ：減 損の 測

資産 を どの測 定属 性 によっ て

測 定 する べき か

ａ． 将 来 ＣＦ の 現 在 価 値

ｂ． 将 来 ＣＦ の 総 和

Ｃ． 市 場 価 値

不 特 定 ・ そ の 他

１０（４０％） １５（６０％） ２５

２２（５０％） ２５（５０％） ４７

１（１００％） ０（Ｏ ％） １

１ １０ １１

諭 点３ ：減 損の 認識

簿価 が測 定属 性を 上回 る 場合、

どの 規準 によ りそ の差 額 を損 失

と して認 識す べき か

ａ． 経 済 規 準

ｂ． 永 久 規 準

Ｃ． 確 率 規 準

不 特 定 ・ そ の 他

２（５０％） ２（５０％） ４

２（１０％） １８（９０％） ２０

３０（５６９６） ２４（４４９６） ５４

０ ６ ６

諭点 ５ ：減 損の 開示

財 務 諸表 の注 記に は どのよ う な

情 報 を開 示す べき か

ａ． 不 要

ｂ． 事 象 環 境 な ど

Ｃ． 測 定 の 仮 定

不 特 定 ・ そ の 他

１（２５％） ３（７５％） ４

２４（４３９６） ３２（５７９６） ５６

７（４４％） ９（５６％） １６

２ ６ ８

論点 ６ ：潜 在的 減損 の開 示

潜在 的な 減損 が発 見さ れ ている

場 合、 財 務諸 表の 注記 に は どの

よ う な情 報を 開示 すべ き か

ａ．
不 要

ｂ． 事 象 環 境 な ど

Ｃ． 測 定 の 仮 定

不 特 定 ・ そ の 他

９（３３％） １８（６７％） ２７

１７（４７％） １９（５３％） ３６

１（５０％） １（５０％） ２

７ １２ １８

合 計 ３４（４０９６） ５０（６０９６） ８４

（注） 論 点 ７ に 対 す る 回 答 の う ち、 不 特 定 ・ 無 回 答 の ８ サ ン プ ル を 除 外 し て い る。

（独立 性のκ
２検 定）

Ｎ κ
２値 自由度 有意確率

諭 点 １ ７３ １
．
５３４ ２

諭 点 ３ ７８ １２
．
３８８ ２

諭 点 ５ ７６ ０
．
５１１ ２

論 点 ６ ６５ １
．
２８６ ２

（注） 各論 点に 対す る不 特 定・ その 他 回答 を除 外 して検 定 して いる。

Ｏ
．
４６４３

０
．
００２０

０
．
７７４６

０
．
５２５６

６． 産業特性

滅損の戻し入れをめぐる回答を産業別に分析す

る。 表 ３ は 産 業 別 の 回 答 分布 で ある。 こ の 表 で 着

目 す る 点 は ２ つ あ る。 １ つ は、 回 答 数 が もっ と も

多 い 産 業 は 電 力 業 で あ り、 そ の 電 力 業 に お け る

７６％ の 企 業 は 戻 し入 れ を 要 求 して い る 点 で あ る。

い ま １ つ は、 次 い で 回 答 数 が多 い 産 業 は 石 油 業 と

ガス 業 で あ り、 そ れ ら は 電 力 業 と 同 様 に 規 制 産 業

で あ り な が ら、 対 称 的 に そ の ほと ん ど が 戻 し 入 れ

を 否 定 して い る 点 で あ る。

そ れ で は ま ず、 な ぜ 電 力 会 社 は戻 し 入 れ を 要 求

し て い る か。 電 力 業 で は サ ン プ ル 企業 の 他 に 業 界

団 体 か ら も コ メ ン ト が寄 せ ら れて い る。 そ の １つ

で あ る エ ジ ソ ン電 力 協 会 の 回 答の な か に、 こ の 問

題 を 解 く 手 が か り と な る 記 述 が含 ま れ て いる。 同

協 会 は 戻 し入 れ を 要 求 して お り、 そ の 理 由 と し て

表 現 の 忠 実 性 の 改 善 な どを あ げた う え で、 最 後 に

次 の 一 節 を 付 け 加 え て い る。

＿ ５０ ＿



減損損失の戻し入れをめぐる企業の論理 （川 島）

「電 力 業 に お い て、 減 損 の 回 復 を 禁 止 す る

こ と は、 財 務 諸 表 の ミ ス リ ー ディ ン グを 招 く

だ け で は な く、 経 済 的 な 悪 影 響 を も た らす 可

能 性 が あ り ま す。 … （中 略）… 規 制 当

局 は 簿 価 を べ 一 ス に 電 カ レー トを 決 定 しま す

表３ 産業別の回答分布

無 回答
要求 禁止 合計

不特定

が、 戻 し 入 れ を 認 め な い 場 合、 過 大 な リ タ ー

ン を べ 一 ス に レ ー ト 決 定 が 行 わ れ る こ と に な

り ま す。」

（児０６ｅ竹工．Ｂｍ ｍノ 〃５∫０ｍ 肋 Ｃ切Ｃ 伽広舳 ｅ）

１ 建 設

２ 食品

３ 化学

４ 医薬 品

５ 石油

６ 窯業

７ 鉄鋼

８ 非 鉄 ・ 金 属

９ 機 械 ・

１０ 電気 機 器

１１ 自 動車

１２ 輸 送用 機器

１３ 小 売業

１４ 銀 行

１５ 証 券

１６ 保 険

１７ 不 動産

１８ 通 信

１９ 電力

２０ ガ ス

２１ サ ー ビ ス

２２ コ ン グ ロ マ リ ッ ト＊

１

２

１

１

２

０

１

１

３

１

１

０

１

３

１

１

０

１

１３

０

０

０

１

３

２

７

１１

１

０

０

０

２

１

２

１

３

０

０

０

４

３

６

１

２

３

５

３

８

１４

１

１

１

３

３

２

２

２

６

１

２

１

５

１７

９

１

２

合計 ３４ ５０ ８ ９２

＊コ ン グ ロ マ リ ッ ト は、 ５ つ 以 上 の 異 業 種 事 業 か ら

構 成 さ れ る 企 業 と 定 義 し た。 ゼ ネ ラ ル ・ エ レ ク ト リ

ッ ク 社 と ユ ナ イ テ ッ ド・ テ ク ノ ロ ジ ー 社 が こ れ に 該

当 す る。

一 般 に、アメ リ カ の 公 益 事 業 会 社 で は 収 益 が「営

業 費 用 十 減 価 償 却 費 十 税 金 十 資 本 利 益 率 Ｘ 基 準 資

産 額」 と い う 算 式 に した が っ て 設 定 さ れ て いる１７）
。

減 損 の 戻 し入 れ を 行 う 場 合、 そ の 簿 価 の増 額 分 だ

け 後 の 減 価 償 却 費 は 増 額 す る。 し た がっ て、 戻 し

入れを行う方がそれを行わない場合に比べて収益

が 増 額 す る。 逆 に 戻 し 入 れ を 行 わ な い と 滅 価 償 却

が 十 分 に 実 施 さ れず、 資 産 の 再調 達 に 困 難 を き た

す。 こ う した 意 味 にお い て 経 済 的 な 悪 影 響 を も た

ら す こ と が含 意 さ れ て い る よう で あ る。 こ の よ う

に、 電 力 会社 が戻 し 入 れ を 要 求 す る 背 景 に は、 規

制 当 局 に よる 料 金 設 定 を め ぐる 事 情 が 存 在 して い

る と 考 え ら れ る。

そ れ で は 次 に、 一 方 の 石 油 ・ ガス 産 業 は な ぜ 戻

し 入 れ を 否 定 し て い る か。 コメ ン ト レタ ー に 書 か

れ た 記 述 を み る と、 そ の 理 由 と して も っ と も 多 く

み ら れ た の は 利 益 変 動 が 増 大 す る こ と へ の 懸 念

で あ る１８）
。 そ う した 変 動 性 の 増 大 は当 初 の 減損 処

理 に 対 す る 信 頼 性 を 低 下 さ せ、 ひい て は 実 務 の 乱

用 に つ な が り 得 る と 主 張 さ れて い る。

実 際 に１９８６年 か ら１９９０年 ま で の ５ 年 間、 す な

わ ち コメ ン ト レタ ー が提 出さ れる 直 前 の ５ 年 間 に

つ い て、 売 上 高、 純 利 益、 営 業 キ ャ ッ シ ュ フ ロ ー

の 変 動 を 電 力 業 と 石 油 ・ ガス 業 と で 比 較 し て み る

表 ４ 業 績 変 動 の 比 較 １ 平 均 値

電力
１６社

石 油 ・ ガ ス 差 の 検 定

１９ 社 ｔ値

売 上高 標準 偏差 １８４

純 利益 標準 偏差 １０６

営 業ＣＦ標 準偏 差 １１８

２６３７ － ２，９５６
＊＊＊

５５３ － ２
，
６７９

＊＊

４４４ － ３
，
２０１＊＊＊

舳＊ 有 意 水 準 １ ％、
＊＊ 有 意 水 準 ５ ％、 両 側 検 定。
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と、 い ず れ の 変 数 も 石 油 ・ ガス 業 が 有 意 に 高 い

（表 ４）。 こ の こ と か ら、 業 績 変 動 の 水 準 が、 同 じ

規 制 産 業 で あ り な が ら 電力 業 と 石 油 ・ ガス 業 で 戻

し入 れに 対 す る ス タ ンス を 分 け る 有 力 な 説 明 要 因

と な っ て い る こ と が考 え ら れる。

７、 財務 データ分析

全サンプルを用いて回答企業の財務的特徴を分

析 す る。 た だ し、 銀 行、 証 券、 保 険 に 属 す る 企 業

と、 そ れ 以 外 の 産 業 に お け る 無 回 答 企 業 は 分析 対

象 か ら 除 外 す る。 そ の 結 果、 分 析 対 象 企 業 は７６

社 で ある。 分 析 に用 い る デ ー タ は コ メ ン ト レタ ー

が 提 出 さ れ た 直 前 の１９８６年 か ら１９９０年 ま で の ５

年 分 と し、 ア ニ ュ ア ル レ ポ ー ト か ら 直 接 入 手 し た。

分 析 は ２ つ の 段 階 を 踏 む。 ま ず、 す べ て の 分 析

サ ン プル を 対 象 に、 戻 し 入 れ 要 求 サ ン プ ル と 禁 止

サ ン プ ル の 平 均 値 を 比 較 す る （分 析 １）。 た だ そ

の 場 合、 戻 し入 れ要 求 サ ン プ ル のお よ そ 半 数 は 電

力 会 社 で あ り、 電 力 業 の 業 種 特 殊 的 な 要 因 が 強 く

影 響 す る 可 能 性 が あ る。 そ こ で 次 に、 同 様 の 分 析

を戻 し 入 れ 要 求 サ ン プ ル か ら 電 力 業 を 除外 した 場

合 につ い て 行う （分 析 ２）。

表 ５ は 主 要 な 財 務 比 率 を 比 較 した 結 果 で あ る。

分析１で有意な差がみられるのは売上高成長率で

あ り、 戻 し入 れを 要 求す る 企 業 の 方 が 低 い。 そ の

他、 ＲＯＡ や 純 利 益 成 長 率 と い っ た 業 績 あ る い は

そ の 傾 向 を 示 す 指 標 は、 統 計 的 に有 意 で は な い も

の の 戻 し入 れ を 要 求 す る 企 業 の 方 が低 い。 こ の 結

果 に 対 す る １ つ の 解 釈 は、 戻 し入 れを 要 求す る 企

業 は 業 績 が 比 較 的 停 滞 して お り、 そ の た め 一 時 的

な増益材料として戻し入れを活用する機会を保持

しよ う と す るイ ン セ ン ティ ブ が 働 い て い る の か も

し れ な い、 と い う も の で あ る１９）
。

一 方、 電力 業 を 除 外 し た 分 析 ２ で は、 総 資 産 に

占め る 有 形 固 定 資 産 の 比 率 に 有 意 な 差 が み ら れ、

戻 し入 れを 要 求す る 企 業 の 方 が 低 い。 こ れ は ２ つ

の 可 能 性 を 示 唆 して いる。 １つ は 有 形 固 定 資 産 の

割 合 が 大 き い 企 業 ほ ど戻 し 入 れ に 伴う 実 務 コス ト

負 担 が 大 き く、 戻 し入 れ に対 し て 否 定 的 に なる こ

と で あ る。 い ま １ つ は、 有 形 固 定 資産 の 割 合 が 大

き い 企 業 ほ ど戻 し入 れ の 財 務 的 影 響 度 が 大き く、

表 ５ 回 答 企 業 の 財 務 デ ー タ １ 平 均 値

分 析 １：全 サ ン プ ル 分 析２：電力 業を 除く

要求 禁止

２９社 ４７ 社

差の 検定 要求 禁止

ｔ値 １６社 ４７ 社

差の 検定

ｔ値

流動比率

株 主資 本比 率

有 形固 定資 産／ 総資 産

ＲＯＡ （３年 平均）

ＲＯＳ （３年 平均）

売上 高成 長率 （５年）

純利 益成 長率 （５ 年）

営業ＣＦ 成長 率 （５年）

売上 高標 準偏 差 （５年）

純利 益標 準偏 差 （５年）

営 業ＣＦ標 準偏 差 （５ 年）

１
，
２６５

，
４５４

，
５４９

，０４６

．
０８２

１
，
１９９

．
８３０

１
．
２６４

１３７５

３０２

３０４

１
，
３２７

，
３７３

，５
０６

，
０５７

．
０６９

１
．
３８７

１
．
１１４

１
．
２９６

２２５４

４２７

４４５

一
．
２６９

１
，
６２２

，
７９４

－１
．
１３３

１
，
０９３

－２
，
２３８＊＊

一
．
９２９

一
．
１６３

－１
，
５３８

－１，０２０

－１
．
１３７

１
．
５２１

０
．３

００

０
．
３６５

０
．
０５２

０
．
０６０

１
．
２８６

０
．
９４３

１
．
４９４

２３５０

４６８

４６５

１
．３６４

０
．
３５５

０
．
４９１

０
．
０５７

０．０６３

１
．
４０６

１
．
１１１

１
．
３１８

２３９２

４５０

４６８

．
５０４

－１
，
１０５

－２
，
０９６＊ ＊

一．３０７

一
．
２０３

一
．
９２２

－１
，
０７０

，
６６７

一
．
０５１

，
０９６

一
．
０１６

（注） 流動 比率、 株主 資本 比率、 有 形 固定 資産 ／ 総資産 の各 指 標は１９９０年 のも ので ある。 そ の他 の指 標 につ い

て は １９９０年 か ら さ か の ぼ っ た 括 弧 内 に 示 す 期 問 の も の で あ る。
＊＊ 有 意 水 準 ５ ％、 両 側 検 定。
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減損損失の戻 し入れをめ ぐる企業の論理 （川島）

そ う し た 企 業 は 戻 し 入 れ に 伴 う 財 務 的 変 動 を 回 避

しよ う と し て い る こ と で あ る。

そ の 他 の 変 数 に つ い て は 有 意 な 差 がみ ら れ な か

っ た。 と り わ け、 戻 し 入 れ は 株 主 資 本 を 増 額 さ せ

る 効 果 を も ち、 Ｂｒｏｗｎ，Ｉｚａｎ ａｎｄ Ｌｏｈ［１９９２１を は じ

め と す る 先 行 研 究 は こ れ ま で 債 務 契 約 コ ス トを 抑

制させるという理由で株主資本比率が低い企業ほ

ど事業用資産の上方への再評価が行われる傾向を

発 見 して き た。 こ れ ら の 研 究 と 一 貫 して 本 分 析 で

も戻し入れを要求する企業の株主資本比率は相対

的 に 低 い が、 統 計 的 な 有 意 性 は み ら れ な か っ た。

８． 結 諭

ＦＡＳＢ に 寄 せ ら れ た コ メ ン ト レ タ ー に よ れ ば、

あ る 特 定 の 企 業 が 滅損 の戻 し 入 れ を 要 求 す る 理 由

は、 表 現 の 忠 実 性、 会 計 処 理 の 一 貫 性、 概 念 の 整

合 性、 保 守 的 な 会 計 処 理 と いっ た 観 点 に も と づ く

も の で あ っ た。

討 議 資 料 の 他 の 論点 に 対 す る 回 答 と の 関 連 を み

る と、 戻 し入 れに 否 定 的 な 企 業 は そ も そ も の 減 損

の 認 識 に 対 して 比 較 的慎 重 で あ る 傾 向 が 示 唆 さ れ

た。 こ れ は ま た、 戻 し入 れ の 要 求 理 由 に 関 す る 記

述 と あ わ せ て 考 え る と、 多 少 の 飛 躍 は 認 め る も の

の、 戻 し入 れ を 要 求 す る 企 業 は 減 損 の 認 識 に 対 し

て 積 極 的 で あ る 可 能 性 を も 示 唆 し て い る。

特 定 の 企 業 が 戻 し入 れを 要 求 する 背 景 に は 業 種

特 殊 的 な 要 因 も あ っ た。 電 力 会社 で は 規 制 当 局 に

よる料金設定が貸借対照表上の資産簿価とその減

価 償 却 費 に 影 響 を 受 け る た め に、 戻 し 入 れ を 行 っ

た 方 が 自 社 に 有 利 に な る と 考 え ら れ て いる よう で

あ る。 ま た、 同 じ規 制 産 業 であ っ て も 業 績 の 変 動

性 が 大 き い 石 油 ・ ガス 産 業 で は、 そ の 変 動 性 の 増

幅 を 回 避 す る た め に 戻 し入 れ に対 し て 否 定 的 な 姿

勢 が と ら れ て い た。

ま た、 戻 し入 れ を 要 求 す る 企 業 は そ れ に 否 定 的

な 企 業 に 比 べ て 売 上 高 成 長 率 が 有 意 に 低 か っ た。

そ の 他、統 計 的 な有 意 性 は 得 ら れ な か っ た も の の、

ＲＯＡ や 純 利 益 成 長 率 と い っ た 業 績 あ る い は そ の

傾 向 を 示 す 指 標 も 低 か っ た。 こ れ らを あ わせ て 考

える と、 戻 し 入 れ を 要 求 す る 企 業 の 背 景 に は、 戻

し入れを増益材料として活用する機会を保持して

お こう と す る 経 営 者 の モ チ ベ ー シ ョ ン が見 え 隠 れ

し て いる よう に も 映 る。

さ ら に、 戻 し 入 れ を 要 求 す る 企 業 の お よ そ 半 数

を 占め る 電力 業 を 除 外 す る と、 戻 し入 れ を 要 求 す

る企業は総資産に占める有形固定資産の割合が有

意 に低 かっ た。 こ の こ と は、 戻 し入 れ を 実 施 す る

こ と に伴 う 実 務 コス ト や 財 務 的 影 響 度 の 低 さ が 戻

し入 れを め ぐる 経 営 者 のイ ン セ ン ティ ブに 影 響 を

与 え て い る こ と を 示 唆 し て い る。

以 上 の 結 果 か ら 導 か れ る 重 要 なイ ン プ リ ケ ー シ

ョ ンの １ つ は、 企 業 に 減 損 処 理 を 促 す 場 合、 戻 し

入 れを 認め た 方 が そ の 目 的 が 達 成 さ れ る 可 能 性 が

高 い と い う こ と で ある。 とく に わ が 国 の よ う に 不

況 時 に 滅 損 会 計 を 導 入 す る 場 合、 業 績 不 振 に 陥 っ

た 企 業 を 中 心 に 減 損 処 理 を 躊 踏 す る ケ ー ス が あ ら

わ れ る。 そ う した 傾 向 は、 減 損 の 戻 し 入 れ を 禁 止

す る こ と で い っ そ う 強ま る こ と が 予 想 さ れ る。 な

ぜ な ら 本 稿 の 分析 結 果 か ら、 経 営 者 は 減 損 が 永 久

的 で あ る と 確 証 す る ま で 減 損 の 認 識 を た め ら う こ

と が 予 想 さ れる か ら で ある。 他 の 条 件 が 等 し い と

す れ ば、 む しろ 戻 し入 れ を 認 める 方 が、 結 果 的 に

減 損 の 早 期 認 識 を 促 す 結 果 につ な が り 得 る。

一 方、 本 稿 に は い ま だ 課 題 も 残 さ れ て い る。 第

１ は 財 務 デー タ 分 析 に お ける 検 証 方 法 の 改 善 で あ

る。 本 稿 で の 実 証 結 果 は財 務 デー タ の 平均 値 に 大

き な 差 が な く、 ｔ値 も 低 い。 し た が っ て、 財 務 デ

ー タ の 選 択 に つ い て は 再 考 の 余 地 が 残 さ れ て い

る。 ま た、 そ も そ も 平 均 値 の 差 の 検 定 だ け で 経 営

者 の モ チ ベ ー シ ョ ンを 解 明 しよ う と する こ と に も

限 界 が あ り、 プロ ビッ ト 分析 を は じめ と する 他 の

＿５３ ＿
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手 法 を併 用 し て 再 検 証 す る 必 要 が あ る。

第２は結果に対する解釈がいまだ不十分な点で

あ る。 例 え ば、 先 行 研 究 で は 株 主 資 本 比 率 が 低 い

企 業 ほ ど債 務 契約 コス ト を 抑 制 さ せ る 目 的 か ら上

方 へ の 再 評 価 を 行 う と い う 結 果 が 示 さ れ て い る。

こ れに 対 し て、 本 稿 の 分 析 結 果 は 決 して 矛 盾 す る

も の で は な かっ た も の の、 統 計 的 な 有 意 性 は み ら

れな か っ た。 こ の こ と 自 体 は １ つ の 重 要 な 事 実 で

あ る が、 本稿 で は そ の 結 果 に 対 す る 解 釈 に つ い て

十 分 な 議 諭を 展 開 し て い な い。

第 ３ は 研 究 の拡 張 機 会 に つ い て で あ る。例 え ば、

減 損 の 戻 し入 れ を 要 求 す る こ と は、 企 業 と 投 資 家

における情報の非対称性を抑制させる試みとして

解 釈 す る こ と も で き る。 こ れ に 関 連 し て、 Ｂａｒｔｏｖ

ａｎｄ Ｂｏｄｎａｒ［１９９６１は 情 報 の 非 対 称 性 が 大 き い 企 業

ほ ど情報量が多い会計手続きを選択することを実

証 して い る２０）
。 彼 ら は 情 報 の 非 対 称 性 の 変 数 と し

て株式取引高とＰＢＲ（株価／１株当たり純資産

簿 価） を 用 い て お り、 本 稿 で も そ れ ら の 変 数 と 減

損 の 戻 し入 れを め ぐる 企 業 のス タ ン ス と の 関 係 を

検 証 す る こ と が でき る。 こ れ ら の 点 を 踏 ま え て、

減 損 を め ぐる 経営 者 のイ ン セ ン ティ ブ の 実 態 を よ

り 精 綴 に 解 明 す る こ と が 今 後 の 課 題 で あ る。

＊ 本 稿 は、 一 橘 大 学 大 学 院 商 学 研 究 科 を 中 核 拠 点 と した ２１世 紀

ＣＯＥ プ ロ グラ ム （「知 識・ 企 業 ・ イ ノ ベ ー シ ョ ン の ダイ ナ ミ

ク ス」） か ら、 若 手 研 究 者 ・ 研 究 活 動 支 援 経 費 の 支 給 を 受 け て

進 め ら れ た 研 究 成 果 の 一 部 で あ る。 同 プ ロ グラ ム か ら の 経 済

的 な 支 援 に こ の 場 を 借 り て 感 謝 した い。

《注》

１） 企業会計 審議会 「固定資産の 滅損に係る会計基 準の設定に

関 す る 意 見 書」 （２００２年 ８月） を さす。

２） な お、 アメ リ カ 基 準 で は 減 損 の 戻 し 入 れ が 禁 止 さ れ て いる。

しか しアメ リカでは再投資 を擬制した減損処 理が行われて

おり （回収可能価額ではなく公正価値まで切 り下げる）、 わ

が 国 やＩＡＳＢ と 会 計処 理 の 考 え 方 が 異 な る。

３） 上 掲 書 の 他、 ２０００年１０月 か ら２００２年 ６ 月 に か け て 合 計２５

回 に わ た っ て 開 催 さ れ た 企 業 会 計 審 議 会 ・ 固 定 資 産 部 会 の

議 事 録を 参 照。

４） 例 え ば、 新 日 本 製 鐵 ㈱ 財 務 部 決 算 グ ルー プ リ ー ダ ー （現、

企 業 会 計 基準 委員 会 委 員）・都 正 二氏 は、 企 業 会 計 審 議 会 第

５ 回 固 定 資 産 部 会 （２００１年 ２ 月２３日） で 次 の よ う に 発 言 し

て いる。 「実 務 的 に 考 え ま し て、 一 度 減 損 した も の を、 と く

に長期 に存 続する 資産でありますと、 （中略） その資産だけ

は （減 損 の） 兆 候 で は な く て、 実 際 に キ ャ ッ シ ュ フ ロ ー が

ど の 程 度 回 復 した か 毎 期 毎 期 追 い か ける こ と に な り、 実 務

的に不可能 であると思います。」 （括弧内一筆 者）

５） 事 業 用 資 産 の 再 評 価 を め ぐ る 経 営 者 の イ ン セ ン ティ ブ に つ

い て は、 Ｌｅｏ，
Ｈｏｇｇｅｔｔ；㎜ｄ Ｒａ砒ｏｒｄ［１９９７］ に よ る レ ビ ュ ー も

参照。

６） こ の 他 に、 再 評 価 と 債 務 契約 費 用 の 抑 制と の 関 係 を 明示 した

研 究 と し て、 Ｗ 阯ｔｔｒｅｄ ａｎｄ Ｃｈ㎝ ［１９９２］
，

Ｃｏｔｔｅｒ ａｎｄ Ｚ ㎞ ｍｅｒ

［１９９５］，Ｂ１ａｃｋ
，Ｓｅｎｅｒｓａｎｄ Ｍａｎ１ｙ［１９９８］ を 参 照。

７） こ れは再評価に伴う当初 の簿価との差額 が損益計算書を通

さ ず に 資 本 の 部 に 直 接 計 上 さ れ る オ ー ス ト ラリ ア の 制 度 を

前 提 と し て い る。 そ こ で は、 後 の 滅 価 償 却 は 修 正 さ れ た 簿

価 を べ 一 ス に 行 わ れる た め、 後 の 利 益 が 減 少 す る。 し た が

っ て、 上 方 へ の 再 評 価 は 利 益 滅 少 型 の 会 計 手 続 き と な る。

な お、 オ ー ス ト ラ リ ア にお け る 資 産 再 評 価 の 制 度 と そ の 会

計 数 値 へ の 効 果 に つ い で は Ｈｅｎｄｅｒｓｏｎ ａｎｄ Ｇｏｏｄｗｉｎ［１９９２］

に 詳 し い。 ま た、 再 評 価 と 政 治 費 用 と の 関 係 に つ い て イ ギ

リ ス 企 業 を 検 証 した Ｌｉｎ ａｎｄＰｅａｓｎｅｎ［２０００］も 参照。

８） コ メ ン ト レ タ ー の 分 析 を 進 め る に あ た っ て は、 アメ リ カ 会

計 基 準 設 定 プ ロ セ ス にお け る ロ ビ ー 活 動 を 詳細 に 分 析 し た

大 塚 ［１９９９］の 研 究 を 参 考 に して い る。

９） ＦＡＳＢ［１９９０］
，ｐａｒｓ．

１８４－１８６
．

１０） 分 量 は Ａ ４ サイ ズ の 大 き さ で ４ 冊、 す べ て の ぺ 一 ジ を 合 計

す る と お よ そ１
，
１００ぺ 一 ジ であ る。

１１） Ｔａｎｄｙａｎｄ Ｗｎｂｕｍ［１９９２］の 調 査 を 参 照。

１２） そ の 他 の 内 訳 は、 学 生 （７）
、

非 営 利 組 織 （２）、 法 律 事 務

所 （１）、
一 般個 人 （１）、 不 明 （２） であ る。

１３） ア ニ ュ ア ル レ ポ ー ト が 入 手 で き な か っ た 企 業 は ５ 社、 産 業

団 体 は１０団 体 で ある。

１４） な お
、

戻 し入 れ を 要 求 し た 回 答３４通 の う ち
、

そ の 修 正 は 滅

損 処 理 を 行 っ て い な か っ た と き に 付 け ら れて い た は ず の 簿

価 を 上 限 と す る べ き だ と 回 答 し て いる の が３１通（９１％）あ り、

そ の 他 に 「特 定 で き な い」 が ２ 通、 「無 回 答」 が １ 通 あっ た。

簿 価 修 正 の 上 限 は 不 要 と す る 回 答 は Ｏ 通 であ っ た
。 し た が

っ て、 戻 し 入 れ を 認 め た 場 合 の 上 限 に 関 す る 諭 点 に つ い て

は コ ンセ ン サ ス が 得 ら れ て い る。

１５） な お、 討 議 資 料 で は こ れ ら の 他 に、 減 損 の 有 無 の 判 断 は ど

の 程 度 の 頻 度 で 実 施 す べ き か （諭 点 ２）、 滅 損 が 認 識 さ れ た

場合、 その減損は損益計算書でどのよう に報告すべきか（論

点 ４） に つ い て 取 り 上 げ ら れ て いる。

１６） 永 久 規 準 （ｐｅｍ ㎜ｅｎｃｅｃｄｔｅｈｏｎ） と は
、 簿 価 が 測 定 属 性 を

超過 してもその状態が永久 に続くと判断される場 合にのみ

減 損 を 認 識 す る と い う も の で ある。ま た、経 済 規 準（ｅＣｏｎｏｍｉＣ

ＣｈｔｅｒｉＯｎ） と は、 簿 価 が 測 定 属 性 を 超 過 す る 場 合 は 無 条 件

＿ ５４ ＿
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か つ 即 座 に 滅 損 を 認 識 す る と い う も の で あ る。 確 率 規 準

（ｐｒｏｂａｂ㎜ｔｙｃｒｉｔｅｄｏｎ） と は そ れ ら の 中 間 的 な 規 準 で あ る。

す な わ ち、 簿 価 が 回 収 で き る 可 能 性 を ３ 段 階 （ｐｒｏｂａｂ１ｅ；

ｒｅａｓｏｎａｂ１ｙ ｐｏｓｓｉｂ１ｅ：ｒｅｍｏｔｅ） に 分 類 し、 可 能 性 が も っ と も

高 け れ ば 滅 損 を 認 識 し
、

中 程 度 で あ れ ば 注 記 に よ る 開 示 に

と どめ、 そ し て 可 能 性 が 低 け れ ば 認 識 も 開 示 も 行 わ な い と

す る も の で あ る。 確 率 規 準 に つ い て は 伊 藤１１９９６１第１１章 を

参 照。

１７） Ｗａｔｔｓ ㎜ｄＺｉｍｍｅｍａｎ［１９８６１．

１８） 石 油 ・ ガ ス 産 業 で 戻 し入 れ に否 定 的 な 回 答１７ 通 のう ち ７ 通

に み ら れ た。

１９） こ こ で は 国 際 会 計 基 準３６号 が 定 め て い る よ う に、 戻 し 入 れ

を 当 該 年 度 の 収 益 と し て 計 上す る こ と を 前 提 と して い る。

２０） 彼 ら の 研 究 を 要 約 し た 須 田［２０００］ も 参 照。 ま た、 こ れ と 関

連 す る 研 究 と し て Ｃｈｅｎ，
ＤｅＦｏｎｄ ａｎｄ Ｃｈｕ１［２００２］ が あ る。

彼らは当期 の利益情報が投資家 の期待形成に対 して有用で

な い 場 合 や、 将 来 利 益 の 不 確 実 性 が 大 き い 場 合 に、 経 営 者

は貸借対照 表の情報を自発的 に開示するという 仮説を証拠

と と も に 提 出 し て いる。

《参考文献》

ｍ ｍ∫ｍｍ ｍ ｍ な 伽 α㏄ｏｍ 伽 ｇ ろｏ肋 伽 胞ａ Ｄｅｃｅｍうｅ７ ７； ７９９０，

Ｎｏｒｗａ１ｋ，
Ｃｏｎｎｅｃｔｉｃｕｔ，

１９９３．

Ｈｅｎｄｅｒｓｏｎ，Ｓ．ａｎｄ Ｊ． Ｇｏｏｄｗｉｎ，
“Ｔｈｅ Ｃａｓｅ Ａｇａｉｎｓｔ Ａｓｓｅｔ Ｒｅｖａ１ｕ－

ａｔｉｏｎ ｓ
’’

λ Ｂ λ Ｃ σ Ｓ
，

Ｖ ｏＬ ２ ８
，

Ｎ ｏ－
１
．

１９ ９２
， ｐ 叫 ７５ －８７

．

Ｌｅｏ，
Ｋ
，Ｊ．

Ｈｏｇｇｅｔｔ ａｎｄ Ｊ．
Ｒａｄｆｏｒｄ，

ＲｅｍＺｍακｏｍ 〆 ハわｍ－Ｃｍｍｅｎｃ

λ∬ｅな 伽 ル ∫ 物 κｏ 一 λ 〃∫ｃｍ∬ゴｏｍ Ｐ 妙ｅ７ Ｃｏｍ ｍゴ∬クｏｍａ 妙 肋ｅ

Ｇ７０２φ ρ戸一Ｚ００
，

Ｇｒｏｕｐ ｏｆ１ＯＯ
，

１９９７．

Ｌｉｎ
，

Ｙ
．

Ｃ
．

ａ ｎ ｄ Ｋ
．

Ｖ
．

Ｐ ｅ ａｓ ｎ ｅ１１
，

“
Ｆｉｘ ｅ ｄ Ａ ｓｓｅｔ Ｒ ｅ ｖ ａ１ｕ ａｔｉｏ ｎ ａ ｎ ｄ

Ｅｑｕｉｔｙ Ｄｅｐｌｅｔｉｏｎ ｉｎ ｔｈｅ ＵＫ，
’’

∫ｏｍｍαＺ ρ戸 ３ｍ∫伽ｅ∬ 珊ｎαｎｃｅ ＆

λ ㏄ｏｍｍκｍｇ ２７（３）＆（４）
，

Ａｐｒｉ１／Ｍａｙ，
２０００

，ｐ叫３５９－３９４．

Ｔａｎｄｙ，
Ｐ
．

Ｒ
． ａｎｄ Ｘ Ｌ

．
Ｗｉ１ｂｕｍ，

“Ｃｏｎｓｔｉｔｕｅｎｔ Ｐａｒｔｉｃｉｐａｔｉｏｎ ｉｎ

Ｓｔａｎｄａｒｄ－Ｓｅｔｔｉｎｇ： Ｔｈｅ ＦＡＳＢ
’
ｓ Ｆｉｒｓｔ１００ Ｓｔａｔｅｍｅｎｔｓ，

”
λ ㏄ｏｍ か

クｎｇ Ｈｏ〆２０ｎ∫，
Ｊｕｎｅ １９９２，ＰＰ－４７－５８．

Ｗ ｈｉｔｔｒ ｅｄ
，

Ｇ
．

ａｎ ｄ Ｙ
．

Ｋ
．

Ｃ ｈ ａｎ
，

‘’
Ａ ｓｓｅｔ Ｒ ｅ ｖ 創 ｕ ａ せｏ ｎｓ ａ ｎ ｄ ｔｈ ｅ Ｍ ｉせ一

ｇａ ｔｉｏｎ ｏｆ Ｕ ｎ ｄ ｅｒｉｎ ｖ ｅｓｔ ｍ ｅ ｎ ｔ
，

’’
λ ８ λ Ｃ σ；Ｓ

，
Ｖ ｏ１

．
２８

，
Ｎ ｏ

．
１
．

１ ９ ９２
，

ｐｐ．５８－７４

Ｗａｔｔｓ，
Ｒ． Ｌ ａｎｄ Ｊ． Ｌ Ｚゴｍ ｍｅ７ｍ ｍ，

戸ｏ∫ 肋 ｅ λ ㏄ｏ ｍ 伽ｇ 〃 ｅｏη，

Ｐｒｅｎｔｉｃｅ－Ｈ 創１
．

１９８６
．

（須 田 一 幸 訳 『実 証 理 論と して の 会 計 学』 白 桃 書 房，１９９１年）

伊 藤 邦 雄 『会 計制 度 の ダイ ナ ミ ズ ム』 岩 波 書 店
，
１９９６年．

大 塚成 男 「会 計基 準 決定 要 因と して の利 害 関係 者 の 要請 一

ＦＡＳＢ ス テ ー トメ ン ト３３号 の 設 定 と 撤 廃 を め ぐ っ て」 ｒ千 葉 大

学 経 済 研 究』 第 １３ 巻
，

第 ４ 号
，

１９９９ 年
，ｐｐ．７９５－８４７．

須 田 一 幸 『財 務 会 計 の 機 能一 理 論 と 実 証』 白 桃 書 房
，
２０００年．

Ｂａｒｔｏｖ，
Ｅ，ａｎｄ Ｇ． Ｍ． Ｂｏｄｎａｒ，

“
Ａ１ｔｅｍａｄｖｅ Ａｃｃｏｕｎせｎｇ Ｍｅｔｈｏｄｓ，

Ｉｎｆｏｒｍ ａｔｉｏｎ Ａｓｙｍ ｍｅｔｒｙ Ａｎｄ Ｌｉｑｕｉｄｉｔｙ： Ｔｈｅｏｒｙ ａｎｄ Ｅｖｉ－

ｄｅｎｃｅ，
”

λ ㏄ｏｍｎ 伽好 亙 ｍづｅψ Ｖｏ止７１
，

Ｎｏ．
３
．
１９９６

，ｐ叫３９７－４１８
，

Ｂ１ａｃｋ
，

Ｅ． Ｌ
，

Ｋ Ｆ． Ｓｅ１１ｅｒｓ ａｎｄ Ｔ．Ｓ． Ｍａｎ１ｙ，
“
Ｅａ ｍｉｎｇｓ Ｍａｎａｇｅ－

ｍｅｎｔ Ｕｓｉｎｇ Ａｓｓｅｔ Ｓａ工ｅｓ： Ａｎ Ｉｎｔｅｍ ａｔｉｏｎ創 Ｓｔｕｄｙ ｏｆ Ｃｏｕｎｔｒｉｅｓ

Ａ１１ｏｗｉｎｇ Ｎｏｎｃｕｒｒｅｎｔ Ａｓｓｅｔ Ｒｅｖａユｕａｔｉｏ叫
’’

ル ｍｍ αＺ 〆 ３ｍ∫伽ｅ∬

〃 ｍ ｍｅ £ λ ㏄ｏ ｍ κｎｇ，
２５（９）＆ （１０）

，
Ｎｏｖｅｍ ｂｅｒ／Ｄｅｃｅｍ ｂｅｒ

１９９８
，ｐｐ．１２８７－１３１７．

Ｂｒｏｗｎ，
Ｐ
．，

旺 Ｙ Ｉｚａｎ ａｎｄ Ａ
．

Ｌ Ｌｏｈ，
“Ｆｉｘｅｄ Ａｓｓｅｔ Ｒｅｖａ１ｕａｔｉｏｎｓ

ａｎｄ Ｍａｎａｇｅｒｉａ１ Ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｓ，
’’ λ３λ Ｃ ０；Ｓ

，
ＶｏＬ２８

，
Ｎｏ．

１
．

１９９２
，

ｐ ｐ－
３６ －５ ７

．

Ｃ ｈｅ ｎ
，

Ｓ
．，

Ｍ
．

Ｌ Ｄ ｅ Ｆ ｏｎ ｄ ａｎ ｄ Ｃ
．

Ｗ
．

Ｐ ａｒ ｋ
，

“
Ｖ ｏ１ｕ ｎｔａ ｒｙ 伍 ｓｃ１ｏｓｕ ｒｅ ｏｆ

ｂａ１ａｎｃｅ ｓｈｅｅｔｉｎｆｏｒｍａｔｉｏｎ ｉｎ ｑｕａｒｔｅｒ１ｙ ｅａｒｎｉｎｇｓ ａ ｍ ｏｕｎｃｅ－

ｍｅｎｔｓ，
’’

∫ｏｍ７ ｍＺ 〆 λ ㏄ｏｍｍガｎｇ ｍ ａ 亙ｃｏｍｏｍクｃ∫，
３３

．
２００２

，

ｐｐ－２２９－２５１．

Ｃｏｔｔｅｒ，Ｊ．ａｎｄＩ．Ｚｉｍ ｍｅｒ，
“ＡｓｓｅｔＲｅｖａユｕａｔｉｏｎｓａｎｄ Ａｓｓｅｓｓｍｅｎｔｏｆ

Ｂｏｒｒｏｗｉｎｇ Ｃａｐａｃｉｔｙ，
” λ 別 Ｃ０；Ｓ

，
ＶｏＬ３１，

Ｎｏ－
２
．
１９９５

，ｐｐ．１３６－１５１．

Ｅ ａｓｔｏｎ，
Ｒ
，

Ｐ
．

Ｅ ｄ ｄｅ ｙ ａ ｎ ｄ Ｔ
．

Ｈ ａｒｒｉｓ
，

‘‘
Ａ ｎ ｉｎ ｖ ｅｓｔｉｇａ ｄ ｏ ｎ ｏｆ ｒｅｖ ａユ ｕａ－

ｔｉｏｎｓ ｏｆ ｔａｎｇｉｂ１ｅ１ｏｎｇ－１ｉｖｅｄ ａｓｓｅｔｓ，
”

ノｂｍ〃ｍＺ の〆λｃｃｏｍｍガｍｇ Ｒｅ一

∫ｍ κ乃
，
３１（Ｓｕｐｐ１ｅｍｅｎｔ），

１９９３
，ｐ皿１－３８－

Ｆｉｎεｍｃｉａ１ Ａｃｃｏｕｎｔｉｎｇ Ｓｔ２ｍｄａｒｄｓ Ｂｏａｒｄ，
〃∫ｍ ∬づｏｎ Ｍとｍｏｍｎａｍｍ

αｎ α ｍ 伽 ゐ 〆 ク∫∫ｍ∫ ｍ 肋ｅ 〃 ０ λ ㏄０ｍｍガｍｇ 伽 肋ｅ ∫ ｍ αかｍｅｍＣ

〆 工ｏｎｇ一〃 ｍａ λ ∬ｅな ｍ ａ ∫ａ ｍ 肋 ｏ〃ｅ 〃 切ｍｇ 〃ｅ∫， Ｓｔａｍｆｏｒｄ，

Ｃｏｎｎｅｃｔｉｃｕｔ １９９０
一

，工ｅ妨 ㈱ 〆 ＣＯｍ ｍ ｍＣ∫ｍ６ｍ 肋ｅ 〃 ｍ ｍ 砂ｅＣＣ 〆 肋ｅ 朋 ＳＢ 炊一

ｍ ∬づ０ｎ ｍｅｍＯｍｍａｍｍ∫， α㏄０ｍｍガｍｇ 力７ 肋ｅク ｍ αかｍｅｍＣ 〆 ＺＯｎ殴

肋ｅａ ω∫ｅな αｎ 〃 ａｍ 砺αろＺｅ 伽 肋 助 Ｚｅ Ｍ ｎａ 似ｅ∫ｅｎＣ〃αＺｍ一わωｅａ

＿ ５５ ＿




